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Bericht des Vorstands

der Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft
Wien, FN 40643 w,

Uber die Erméchtigung des Vorstandes eigene Aktien aulRerborslich zu erwer-

ben sowie erworbene eigene Aktien auf andere Weise  als Uber die Borse oder

durch 6ffentliches Angebot zu veraul3ern (TOP 7)

Die Mitglieder des Vorstands erstatten nachstehenden Bericht des Vorstands der Josef
Manner & Comp. Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Wien gem 8§ 65 Abs 1b AktG iVvm § 170
Abs 2 AktG und § 153 Abs 4 S 2 AktG an die Hauptversammlung der Josef Manner & Comp.
Aktiengesellschaft am 28. Mai 2015.

1. Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft beabsichtigen, der Hauptversamm-

lung

der Gesellschaft vom 28.05.2015 zu TOP 7 vorzuschlagen, folgende Beschlussfas-

sung:

a)

b)

Der Vorstand wird gem 8§ 65 Abs 1 Z 4 und Z 8 sowie Abs 1a und 1b AktG erméach-
tigt, auf den Inhaber lautende Stuckaktien der Gesellschaft im Ausmalfi von bis zu
10 % des Grundkapitals der Gesellschaft wahrend einer Geltungsdauer von 30 Mo-
naten ab 28.05.2015 sowohl tber die Borse als auch aufRerborslich zu erwerben,
wobei der niedrigste Gegenwert nicht mehr als 30 % unter und der hochste Gegen-
wert nicht mehr als 10 % tber dem durchschnittlichen Bérsenschlusskurs der letz-
ten 3 Borsetage vor Erwerb der Aktien liegen darf. Der Handel in eigenen Aktien ist
als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen. Die Erméchtigung kann ganz oder teilwei-
se oder auch in mehreren Teilbetrdgen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwe-
cke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (8 228 Abs 3 UGB) oder
fur Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausgetbt werden.

Den Erwerb Uber die Boérse kann der Vorstand der Josef Manner & Comp. Aktien-
gesellschaft beschlieRen, doch muss der Aufsichtsrat im Nachhinein von diesem
Beschluss in Kenntnis gesetzt werden. Der aulR3erborsliche Erwerb unterliegt der
vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats.

Der Vorstand wird fur die Dauer von funf Jahren ab 28.05.2015 gem 8§ 65 Abs 1b
AktG erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die Veraul3erung bzw Ver-
wendung eigener Aktien eine andere Art der Veraul3erung als tber die Borse oder
durch ein offentliches Angebot, unter sinngeméaf3er Anwendung der Regelungen

Uber den Bezugsrechtsausschluss der Aktionare, zu beschlieen und die Veraulie-
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rungsbedingungen festzusetzen. Die Ermachtigung kann ganz oder teilweise oder
auch in mehreren Teilbetragen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke
durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (8 228 Abs 3 UGB) oder fiir
Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausgetbt werden, insbesondere (i) zum
Zweck der Durchfihrung eines Programms fir Mitarbeiterbeteiligung einschliellich
von Mitgliedern des Vorstands und leitenden Angestellten oder eines Aktienoptions-
plans fur Mitarbeiter einschlie3lich von Mitgliedern des Vorstands und leitenden An-
gestellten jeweils der Gesellschaft oder von mit ihr verbundenen Unternehmen oder
(i) als Gegenleistung beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder
Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- oder Ausland.

c) Der Vorstand wird ferner ermachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats erforderli-
chenfalls das Grundkapital durch Einziehung dieser eigenen Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss gem 8§ 65 Abs 1 Z 8 letzter Satz iVm 8§ 122 AktG
herabzusetzen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt Anderungen der Satzung, die sich
durch die Einziehung von Aktien ergeben, zu beschliel3en.

2. Im Hinblick auf die Moglichkeit des auRRerboérslichen Erwerbs von eigenen Aktien gem

8§ 65 Abs 1 Z 8 AktG sowie der VeraufRerung von gem 8 65 Abs 1 Z 8 AktG erworbenen
eigenen Aktien gem 8§ 65 Abs 1b AktG auf andere Weise als Uber die Borse oder durch
offentliches Angebot, hat der Vorstand gem § 65 Abs 1b AktG iVm 8§ 170 Abs 2 AktG und
8§ 153 Abs 4 S 2 AktG einen schriftlichen Beschluss tiber den Grund fur den damit einher-
gehenden Bezugsrechtsausschluss bzw fur den mit dem allfalligen auf3erboérslichen Er-
werb einhergehenden Ausschluss des quotenmaRigen VeraufRerungsrechts (umgekehrter
Bezugsrechtsausschluss) vorzulegen.
Der Vorstand der Gesellschaft kann nur mit vorheriger Zustimmung des Aufsichtsrats ei-
gene Aktien auf3erbdrslich erwerben, sowie nur mit Zustimmung des Aufsichtsrates die
von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien auf andere Weise als Uber die Borse
oder durch 6ffentliches Angebot verau3ern. Den Erwerb Uber die Borse kann der Vor-
stand der Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft beschlieRen, doch muss der Auf-
sichtsrat im Nachhinein von diesem Beschluss in Kenntnis gesetzt werden.

3. Die gem 8 65 Abs 1 Z 8 und Abs 1a und Abs 1b AktG erworbenen eigenen Aktien kdnnen
auf andere Weise als Uber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot verauRert werden,
wenn die VerauRBerung der Aktien die Gegenleistung fur den Erwerb von Unternehmen,
Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften, also auch
durch Einbringung von Beteiligungen, Unternehmen, Betrieben und Betriebsteilen als
Sacheinlagen, im In- und benachbarten Ausland ist.
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Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft beabsichtigt, im In- und benachbarten Ausland
weiter zu wachsen. Dieses Wachstum kann auch in der Form des Erwerbs von anderen
Unternehmen oder Betrieben stattfinden. Der Erwerb von Unternehmen, Betrieben oder
Teilbetrieben kann rechtlich sowohl als Kauf bestimmter Vermégensgegenstande (und
Verbindlichkeiten) eines Unternehmens, Betriebs oder Teilbetriebs (sogenannter Asset
Deal) als auch als Erwerb von Anteilen an einer Gesellschaft (sogenannter Share Deal)
gestaltet werden. Beide Arten des Unternehmens- oder (Teil)- Betriebserwerbs, namlich
Asset Deal und Share Deal, werden im Folgenden zusammenfassend als Unternehmens-
erwerb bezeichnet.

Beim Unternehmenserwerb kann die Gegenleistung nicht nur in Geld, sondern auch in
Aktien des erwerbenden Unternehmens bestehen. Das kann sowohl im Interesse von Jo-
sef Manner & Comp. Aktiengesellschaft als Kéuferin als auch im Interesse des Verauf3e-
rers liegen. Wahrend im Fall des Kaufs eines Unternehmens durch Bezahlung eines Bar-
kaufpreises ein hoher Liquiditatsabfluss bei der Gesellschaft entstehen kann, ist beim Un-
ternehmenserwerb durch Sacheinlagen kein Liquiditatsabfluss beim erwerbenden Unter-
nehmen (Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft) zu verzeichnen, sondern im Gegen-
teil eine Erhéhung des Eigenkapitals. Es kann auch Félle geben, in denen es auch aus
strategischen Grinden notwendig und zweckmaflig ist, dass sich der Veraul3erer des Un-
ternehmens mit einem kleinen Anteil an Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft betei-
ligt, oder dass der Veraul3erer im Gegenzug eine Beteiligung an der Gesellschaft ver-
langt.

Aufgrund der Beschrankungen beim Erwerb eigener Aktien — namlich auf insgesamt (ftr
nahezu alle Falle gemal § 65 AktG) 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft — kann ein
VerauRRerer aufgrund dieses Vorgangs keine wesentliche Beteiligung an Josef Manner &
Comp. Aktiengesellschaft erwerben. Soweit die Gesellschaft die eigenen Aktien zu einem
friheren Termin erworben hat und mittlerweile eine Kurssteigerung eingetreten ist, ent-
steht fUr die Gesellschaft bei Verwendung eigener Aktien als Gegenleistung flr einen Un-
ternehmenserwerb eine Ersparnis; denn bei der Bemessung der Gegenleistung fur den
Unternehmenserwerb werden die als (Teil der) Gegenleistung zu gewahrenden eigenen
Aktien in der Regel mit dem aktuellen (durchschnittlichen) Kurswert oder allenfalls héhe-
ren inneren Wert, nicht mit den niedrigeren historischen Anschaffungskosten angesetzt
werden.

Der Unternehmenserwerb in der Form, dass das Unternehmen oder Anteile an dem Un-
ternehmen gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Ubrigen Aktiona-
re in die Gesellschaft eingebracht werden, wird allgemein als sachliche Rechtfertigung fur
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den Ausschluss des Bezugsrechtes anerkannt. Im Hinblick auf das geplante Wachstum
von Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft besteht ein Interesse von Josef Manner &
Comp. Aktiengesellschaft einen Unternehmenserwerb durch Sacheinlage unter Aus-
schluss des Bezugsrechts und unter gleichzeitiger Schonung der Liquiditat der Gesell-
schaft zu ermdéglichen. Die Gewahrung der Gegenleistung in eigenen Aktien erlaubt der
Gesellschaft, bei derartigen Transaktionen mit der gebotenen Schnelligkeit und Flexibilitat
zu handeln.

Die VerauRRerung eigener Aktien auf andere Weise als Uber die Bérse oder durch offentli-
ches Angebot ist beim Unternehmenserwerb deshalb erforderlich, weil einerseits die Ge-
sellschaft bei einem Unternehmenserwerb gegen Sacheinlagen nur auf diese Weise den
Erwerb des Unternehmens ohne Liquiditatsabfluss sicherstellen kann und weil anderer-
seits der VerauRerer haufig zu einer Ubertragung des Unternehmens oder der Anteile da-
ran nur bereit ist, wenn er seinerseits eine wertaquivalente Beteiligung an der Gesell-
schaft erhalt. Aus der Sicht von Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft kann es aus
strategischen oder unternehmensorganisatorischen Griinden erforderlich sein, den Ver-
auRRerer als Aktionar in die Gruppe einzubinden. Beim Unternehmenserwerb durch Sach-
einlagen kann der Veraul3erer als Sacheinleger die von ihm gewlnschte Beteiligung nur
dann erreichen, wenn ausschlief3lich er die neuen Aktien erhalt; denn ein Veraul3erer will
eine (prozentmafige) Beteiligung an Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft erreichen,
die dem Verhéltnis des Werts seines Unternehmens im Verhdltnis zum Unternehmens-
wert von Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft entspricht und ihm entsprechende
Stimmrechte an (und damit Mitwirkungsrechte in) der Gesellschaft einraumt.

Der Bezugsrechtsausschluss bzw die Verauf3erung von eigenen Aktien auf andere Weise
als Uber die Borse oder durch o6ffentliches Angebot ist schlieBlich verhaltnismafig, weil
regelmafig ein besonderes Interesse von Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft am
Erwerb des betreffenden Unternehmens oder der Anteile an dem betreffenden Unterneh-
men besteht. Die Wahrung der Interessen der Altaktionare ist dadurch sichergestellt, dass
beim Unternehmenserwerb eine verhaltnismalige Gewahrung von Aktien — in der Regel
nach Durchfihrung einer Unternehmensbewertung — stattfindet. Der Wert des einzubrin-
genden Unternehmens oder der Anteile an diesem Unternehmen wird dem Wert von Jo-
sef Manner & Comp. Aktiengesellschaft gegenuibergestellt; in diesem Verhéltnis erhélt der
Sacheinleger von der Gesellschaft erworbene eigene Aktien. Die Altaktionare nehmen
ferner kiunftig an den Gewinnen des erworbenen Unternehmens, die sich in der Regel
durch Synergien mit Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft erhdhen sollten, teil.
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Bei VeraulRerung von gem 8 65 Abs 1 Z 8 und Abs 1a und Abs 1b AktG erworbenen ei-
genen Aktien auf andere Weise als Uber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot hat
der Vorstand spatestens zwei Wochen vor dem Beschluss des Aufsichtsrats (der der Ver-
auRerung auf andere Weise als Uber die Borse durch 6ffentliches Angebot zuzustimmen
hat) einen Bericht zu veroffentlichen, in dem unter anderem auch der VeraufRerungspreis
der Aktien zu begrunden ist (§ 65 Abs 1b iVm § 171 Abs 1 AktG).

4. Dem Vorstand soll flr zukinftige Unternehmensakquisitionen eine hohe Flexibilitat einge-
raumt und schnelles Handeln ermdglicht werden. Zu diesem Zweck kann es erforderlich
sein rasch Uber die notwendige Akquisitionswahrung im erforderlichen Ausmalf3 zu verfu-
gen und daher eigene Aktien im Paket aul3erboérslich zu erwerben. Die rasche Verflgbar-
keit der Akquisitionswahrung in Gestalt von eigenen Aktien fir die Zwecke, wie im gegen-
standlichen Bericht oben ausgefiihrt, stellen die sachliche Rechtfertigung fir den umge-
kehrten Bezugsrechtsausschluss, das ist der Ausschluss des quotenmafigen Veraul3e-
rungsrechts der Aktionare, dar.

5. Abschlie3end sei erwahnt, dass die Erteilung einer Ermachtigung an den Vorstand, eige-

ne Aktien aulRerborslich zu erwerben bzw erworbene eigene Aktien gegebenenfalls auf
andere Weise als Uber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot zu verauRRern, jeweils
zum Zweck der Ausgabe von Aktien als Gegenleistung bei einem Unternehmenskauf ein
bei vielen borsenotierten dsterreichischen (und deutschen) Gesellschaften tblicher und
allgemein anerkannter Vorgang ist. Dies kommt auch in 8 5 Abs 2 Z 7 VeroffentlV zum
Ausdruck, wonach die zum gegebenen Zeitpunkt durchzufihrende Veroffentlichung Art
und Zweck des Rickerwerbs und/oder der VerauRRerung eigener Aktien, insbesondere, ob
der Ruckerwerb und/oder die VerauRerung uber die Borse und/oder aulRerhalb der Borse
erfolgen soll, zu enthalten hat.
Wie auch oben ausgefihrt, sei in diesem Zusammenhang nochmals betont, dass die Ver-
auRRerung eigener Aktien sowie der aul3erborsliche Erwerb auf andere Weise als Uber die
Borse oder durch o6ffentliches Angebot nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats mdglich
sind. Der Vorstand von Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft kann in diesen Fallen
nicht allein entscheiden.

6. Zusammenfassend kommt der Vorstand von Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft zu
dem Ergebnis, dass die Erteilung einer Erméchtigung an den Vorstand der Gesellschaft
eigene Aktien aul3erbdrslich zu erwerben oder gemafld 8 65 Abs 1 Z 8 und Abs la und
Abs 1b AktG erworbene eigene Aktie mit Zustimmung des Aufsichtsrats gegebenenfalls
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auf andere Weise als Uber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot zu verdu3ern, den
gesetzlichen Vorschriften vollkommen entspricht.

Wien, am 22,04.2015

Der Vorstand:

Dr. Hans Peter Andres Mag. Albin Hahn

[~

Thomas Gratzer Dr. Alfred Schrott
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